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OR. Aktienrecht

CO. Droit de la société anonyme

Differenzen — Divergences

CHRONOLOGIE

NATIONALRAT/CONSEIL NATIONAL 14.06.18 (ERSTRAT - PREMIER CONSEIL)
NATIONALRAT/CONSEIL NATIONAL 14.06.18 (FORTSETZUNG - SUITE)
NATIONALRAT/CONSEIL NATIONAL 15.06.18 (FORTSETZUNG - SUITE)
STANDERAT/CONSEIL DES ETATS 11.12.18 (ZWEITRAT - DEUXIEME CONSEIL)
STANDERAT/CONSEIL DES ETATS 12.03.19 (FORTSETZUNG - SUITE)
STANDERAT/CONSEIL DES ETATS 12.03.19 (FORTSETZUNG - SUITE)
NATIONALRAT/CONSEIL NATIONAL 13.06.19 (DIFFERENZEN - DIVERGENCES)
NATIONALRAT/CONSEIL NATIONAL 13.06.19 (FORTSETZUNG - SUITE)
NATIONALRAT/CONSEIL NATIONAL 13.06.19 (FORTSETZUNG - SUITE)
STANDERAT/CONSEIL DES ETATS 19.06.19 (FORTSETZUNG - SUITE)
STANDERAT/CONSEIL DES ETATS 19.06.19 (FORTSETZUNG - SUITE)
STANDERAT/CONSEIL DES ETATS 26.09.19 (ORDNUNGSANTRAG - MOTION D’'ORDRE)
STANDERAT/CONSEIL DES ETATS 18.12.19 (DIFFERENZEN - DIVERGENCES)
NATIONALRAT/CONSEIL NATIONAL 19.12.19 (DIFFERENZEN - DIVERGENCES)
STANDERAT/CONSEIL DES ETATS 04.03.20 (DIFFERENZEN - DIVERGENCES)
NATIONALRAT/CONSEIL NATIONAL 04.03.20 (DIFFERENZEN - DIVERGENCES)
STANDERAT/CONSEIL DES ETATS 09.03.20 (DIFFERENZEN - DIVERGENCES)
NATIONALRAT/CONSEIL NATIONAL 11.03.20 (DIFFERENZEN - DIVERGENCES)
STANDERAT/CONSEIL DES ETATS 02.06.20 (DIFFERENZEN - DIVERGENCES)
NATIONALRAT/CONSEIL NATIONAL 03.06.20 (DIFFERENZEN - DIVERGENCES)
NATIONALRAT/CONSEIL NATIONAL 08.06.20 (DIFFERENZEN - DIVERGENCES)
STANDERAT/CONSEIL DES ETATS 09.06.20 (DIFFERENZEN - DIVERGENCES)
STANDERAT/CONSEIL DES ETATS 09.06.20 (DIFFERENZEN - DIVERGENCES)
NATIONALRAT/CONSEIL NATIONAL 16.06.20 (DIFFERENZEN - DIVERGENCES)
STANDERAT/CONSEIL DES ETATS 18.06.20 (DIFFERENZEN - DIVERGENCES)
NATIONALRAT/CONSEIL NATIONAL 19.06.20 (SCHLUSSABSTIMMUNG - VOTE FINAL)
STANDERAT/CONSEIL DES ETATS 19.06.20 (SCHLUSSABSTIMMUNG - VOTE FINAL)

1. Obligationenrecht (Aktienrecht)
1. Code des obligations (Droit de la société anonyme)

Art. 650 Abs. 2 Ziff. 3bis, 9bis; 652b Abs. 5; 652bbis; 652e Ziff. 4; 652f Abs. 2; 653b Abs. 1 Ziff. 4bis, 4ter
Antrag der Einigungskonferenz
Streichen

Art. 650 al. 2 ch. 3bis, 9bis; 652b al. 5; 652bbis; 652e ch. 4; 652f al. 2; 653b al. 1 ch. 4bis, 4ter
Proposition de la Conférence de conciliation
Biffer

Art. 653c Abs. 1

Antrag der Einigungskonferenz

Werden den Aktionaren im Rahmen des bedingten Kapitals Optionsrechte eingerdumt, so sind die Vorschriften
Uber das Bezugsrecht bei der ordentlichen Kapitalerhéhung sinngeméss anwendbar.
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Art. 653c al. 1

Proposition de la Conférence de conciliation

Les dispositions régissant le droit de souscription préférentiel en cas d'augmentation ordinaire du capital s'ap-
pliqguent par analogie lorsque des droits d'option sont accordés aux actionnaires dans le cadre d'un capital
conditionnel.

Art. 653t Abs. 1 Ziff. 7bis, 8bis, 9bis, 9ter; 661a
Antrag der Einigungskonferenz
Streichen

Art. 653t al. 1 ch. 7bis, 8bis, 9bis, 9ter; 661a
Proposition de la Conférence de conciliation
Biffer

Art. 675a Abs. 2

Antrag der Einigungskonferenz

Die Revisionsstelle muss den Zwischenabschluss vor dem Beschluss der Generalversammlung prifen. Keine
PrGfung ist erforderlich, wenn die Gesellschaft ihre Jahresrechnung nicht durch eine Revisionsstelle einge-
schrankt prifen lassen muss. Auf die Priifung kann verzichtet werden, wenn séamtliche Aktionare der Ausrich-
tung der Zwischendividende zustimmen und die Forderungen der Glaubiger dadurch nicht gefahrdet werden.

Art. 675a al. 2

Proposition de la Conférence de conciliation

Les comptes intermédiaires doivent étre vérifiés par I'organe de révision avant que l'assemblée générale ne
statue. Aucune vérification n'est nécessaire si la société ne doit pas soumettre son bilan annuel a un contréle
restreint par un organe de révision. Il est possible de renoncer a la vérification si tous les actionnaires approu-
vent le versement du dividende intermédiaire et que I'exécution des créances ne s'en trouve pas compromise.

Art. 689c Abs. 4bis

Antrag der Einigungskonferenz

Der unabhangige Stimmrechtsvertreter behandelt die Weisungen der einzelnen Aktionére bis zur Generalver-
sammlung vertraulich. Er kann der Gesellschaft eine allgemeine Auskunft Giber die eingegangenen Weisungen
erteilen. Er darf die Auskunft nicht friiher als drei Werktage vor der Generalversammlung erteilen und muss
anlasslich der Generalversammlung erklaren, welche Informationen er der Gesellschaft erteilt hat.

Art. 689c al. 4bis

Proposition de la Conférence de conciliation

Le représentant indépendant traite les instructions de chaque actionnaire de maniere confidentielle jusqu'a
I'assemblée générale. Il peut fournir a la société des renseignements généraux sur les instructions recues. |l
n'est pas autorisé a fournir les renseignements plus de trois jours ouvrables avant I'assemblée générale et doit
indiquer, lors de I'assemblée générale, quelles informations il a fournies a la société.

Art. 701a Abs. 1bis

Antrag der Einigungskonferenz

Durch die Festlegung des Tagungsortes darf fir keinen Aktionar die Auslibung seiner Rechte im Zusammen-
hang mit der Generalversammlung in unsachlicher Weise erschwert werden.

Art. 701a al. 1bis

Proposition de la Conférence de conciliation

La détermination du lieu de réunion ne doit, pour aucun actionnaire, compliquer I'exercice de ses droits liés a
'assemblée générale de maniére non fondée.

Art. 701b

Antrag der Einigungskonferenz

Abs. 1

Die Generalversammlung kann im Ausland durchgefihrt werden, wenn die Statuten dies vorsehen und der

(%) 07.07.2020 2/7


https://www.parlament.ch/de/ratsbetrieb/amtliches-bulletin/amtliches-bulletin-die-verhandlungen?SubjectId=49399

I._ﬁ_i AMTLICHES BULLETIN - BULLETIN OFFICIEL

Sténderat « Sommersession 2020 « Zwdlfte Sitzung « 18.06.20 « 08h15 « 16.077
I:'|_|—| Conseil des Etats « Session d’été 2020 « Douziéme séance * 18.06.20 « 08h15 « 16.077

Verwaltungsrat

AB 2020 S 579/ BO 2020 E 579

in der Einberufung einen unabhangigen Stimmrechtsvertreter bezeichnet.

Abs. 2

Bei Gesellschaften, deren Aktien nicht an einer Bérse kotiert sind, kann der Verwaltungsrat auf die Bezeich-
nung eines unabhangigen Stimmrechtsvertreters verzichten, sofern alle Aktionare damit einverstanden sind.

Art. 701b

Proposition de la Conférence de conciliation

Al 1

L'assemblée générale peut se tenir a I'étranger si les statuts le prévoient et si le conseil d'administration
désigne un représentant indépendant dans la convocation.

Al 2

Le conseil d'administration de sociétés dont les actions ne sont pas cotées en bourse peut renoncer a désigner
un représentant indépendant si I'ensemble des actionnaires y consentent.

Art. 704

Antrag der Einigungskonferenz

Abs. 1 Ziff. 4

4. die Einschréankung oder Aufhebung des Bezugsrechts;

Abs. 1 Ziff. 8bis, 8ter

Streichen

Abs. 1 Ziff. 9ter

9ter. eine Statutenbestimmung zur Durchfiihrung der Generalversammlung im Ausland;

Art. 704

Proposition de la Conférence de conciliation

Al. 1ch. 4

4. pour la limitation ou la suppression du droit de souscription préférentiel;

Al. 1 ch. 8bis, 8ter

Biffer

Al. 1 ch. 9ter

9ter. pour l'introduction d'une disposition statutaire prévoyant la tenue de I'assemblée générale a I'étranger;

Art. 725b Abs. 4 Ziff. 1

Antrag der Einigungskonferenz

1. wenn Gesellschaftsglaubiger im Ausmass der Uberschuldung im Rang hinter alle anderen Glaubiger zuriick-
treten und ihre Forderungen stunden, sofern der Rangricktritt den geschuldeten Betrag und die Zinsforderun-
gen wahrend der Dauer der Uberschuldung umfasst; oder

Art. 725b al. 4 ch. 1

Proposition de la Conférence de conciliation

1.si des créanciers ajournent des créances et acceptent qu'elles soient placées a un rang inférieur a celui
de toutes les autres créances de la société dans la mesure de linsuffisance de I'actif, pour autant que la
postposition porte également sur les intéréts dus pendant toute la durée du surendettement;

Anderungen anderer Erlasse
Modification d'autres actes

Ziff. 2 Art. 6 Abs. 1bis

Antrag der Einigungskonferenz

Diese Voraussetzung entféllt, soweit Glaubigerinnen und Glaubiger der an der Fusion beteiligten Gesellschaf-
ten im Ausmass der Unterdeckung und gegebenenfalls der Uberschuldung im Rang hinter alle anderen Gléu-
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bigerinnen und Glaubiger zurlcktreten und ihre Forderungen stunden, sofern der geschuldete Betrag und die
Zinsforderungen wahrend der Dauer der Uberschuldung vom Rangricktritt umfasst sind.

Ch. 2 art. 6 al. 1bis

Proposition de la Conférence de conciliation

Cette condition ne s'applique pas dans la mesure ou des créanciers des sociétés participant a la fusion ajour-
nent des créances et acceptent que leur créance soit placée a un rang inférieur a celui de toutes les autres
créances pour un montant équivalant au découvert et, le cas échéant, au surendettement, pour autant que la
postposition porte également sur les intéréts dus pendant toute la durée du surendettement.

Prasident (Stockli Hans, Prasident): Ich begriisse Sie zur heutigen Sitzung. Wir wiinschen uns einen zligigen
Verlauf. Weil niemand aus unserem Kreis Geburtstag hat, kann ich direkt Herrn Rieder das Wort erteilen.

Rieder Beat (M-CEB, VS), flr die Kommission: Es hat geheissen "z{igig", aber ich kann lhnen nicht ersparen,
dass ich Uber das Ergebnis der Einigungskonferenz bei der Aktienrechtsrevision doch zwei, drei Worte verliere.
Diese Revision des Aktienrechts wurde ja, wie Sie wissen, mit einem Entwurf des Bundesrates zur Revision
des Aktienrechts und des Rechnungslegungsrechts eingeleitet, und zwar am 21. Dezember 2007 — richtig:
2007. Nach einer Odyssee mit verschiedensten Zwischenepisoden fand die Einigungskonferenz der beiden
Rate am 11. Juni 2020 statt. Es wurden die sechs verbliebenen Differenzen, inhaltlich waren es finf, nach
einem Gesetzgebungsprozess, der mehr als zw6lf Jahre gedauert hat, bereinigt, und ich kann lhnen Gber das
Resultat der Einigungskonferenz wie folgt berichten:

Die erste Differenz bei Artikel 650 Absatz 2 Ziffer 3bis auf Seite 4 der Fahne wurde im Sinne des Stande-
rates geregelt. Es geht um die Loyalitétsaktie. Hier ist die Einigungskonferenz der Position des Sténderates
gefolgt, welcher darauf hinwies, dass ein Postulat der standeratlichen Kommission fir Rechtsfragen hangig ist.
In diesem Postulat wird der Bundesrat vorerst die Folgen der Einfihrung einer Loyalitdtsaktie im schweizeri-
schen Aktienrecht priifen missen. Die Einflhrung dieser Aktie wére sonst ohne Vernehmlassung und ohne
Botschaft erfolgt. Der Bundesrat wird daher vorerst die Loyalitédtsaktie aus gesellschaftsrechtlichen, aber auch
aus abgaberechtlichen Gesichtspunkten zu beleuchten haben. Nach Kenntnis dieses Berichtes kann dann die
EinfUhrung einer solchen Aktie je nach Ergebnis des Berichtes und Ausgang der Beratungen sehr schnell vor-
genommen werden — was auch immer im Aktienrecht "sehr schnell" heisst. Die Einigungskonferenz schloss
sich dieser Lésung mit 14 zu 9 Stimmen an.

Die zweite Differenz betraf die Ausschittung der Zwischendividenden bei Artikel 675a Absatz 2 OR auf Seite 25
der Fahne. Es geht um die Frage, ob die Ausschittung einer Zwischendividende jeweils eines Prifberichts der
Revisionsstelle bedarf. Hier lag ein Kompromissantrag vor, welchem sich die Einigungskonferenz anschloss.
Ich erlaube mir zuhanden der Materialien Folgendes anzumerken:

Der erste Satz von Artikel 675a Absatz 2 entspricht dem bundesréatlichen Entwurf und stellt den Grundsatz dar.
Soll eine Zwischendividende ausgeschittet werden, so muss der Zwischenabschluss durch die Revisionsstelle
geprift werden.

Der zweite Satz nimmt ein im Nationalrat gedussertes Anliegen auf und sorgt fir den Gleichlauf zwischen
der Prifung des ordentlichen Abschlusses und jener des Zwischenabschlusses. Sofern die Gesellschaft den
ordentlichen Abschluss nicht prifen lassen muss, weil sie ein Opting-out erklart hat, soll auch der Zwischen-
abschluss nicht geprift werden missen. Anders ausgedriickt: Wer den ordentlichen Abschluss prifen muss,
muss grundsatzlich auch den Zwischenabschluss priifen. Dieser zweite Satz hat keinen direkten Zusammen-
hang mit dem ersten Satz und beinhaltet einen neuen Sachverhalt.

Der dritte Satz fuhrt fir Gesellschaften, die geméass dem ersten Satz der Prifungspflicht unterstehen und
nicht infolge Opting-out bereits wegen des zweiten Satzes von der Prifungspflicht befreit sind, eine Befrei-
ungsmaglichkeit ein. Auf die Prifung kann verzichtet werden, wenn samtliche Aktionare der Ausrichtung der
Zwischendividende zustimmen und die Forderungen der Glaubiger nicht geféahrdet werden.

AB 2020 S 580/ BO 2020 E 580

Dies entspricht grundsétzlich der vom Nationalrat eingefiihrten Verzichtmdglichkeit. Um den Bedenken des
Standerates Rechnung zu tragen, hat die Einigungskonferenz allerdings den Glaubigerschutz verbessert und
die fehlende Glaubigergefahrdung als zusétzliches Element aufgenommen. Auf die Priifung kann also zudem
verzichtet werden, wenn samtliche Aktionare der Ausrichtung der Zwischendividende zustimmen und die For-
derungen der Glaubiger dadurch nicht gefahrdet werden. Diese Prazisierung erlaube ich mir mit Blick auf die
Materialien.
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Der Kompromissantrag bereinigte auf der einen Seite eine Unstimmigkeit im Gesetz, die bei Gesellschaften,
die das Opting-out gewahlt haben, bestanden héatte. Bei diesen Gesellschaften wére ansonsten die Vorschrift
Uber die Ausrichtung einer Zwischendividende harter gewesen als die Vorschrift bei Ausschittung der ordent-
lichen Dividende. Diese Gesellschaften werden neu ausdriicklich von der Regelung ausgenommen.

Auf der anderen Seite wurde mit der neuen Formulierung den Bedirfnissen der Wirtschaft nach einer wirt-
schaftsfreundlicheren Variante entgegengekommen. Darliber hinaus wurde dem Element des Glaubigerschut-
zes, welches vom Sténderat bzw. vom Bundesrat vertreten wurde, Rechnung getragen. Der Verzicht auf ei-
ne Prifung durch die Revisionsstelle ist damit an das Element des Glaubigerschutzes gebunden. Der Ver-
waltungsrat tragt hierfiir auch eine entsprechende aktienrechtliche Verantwortung. Dieser Kompromissantrag
wurde von der Einigungskonferenz mit 24 zu 0 Stimmen bei 1 Enthaltung angenommen.

Bei der dritten Differenz geht es um Artikel 689c Absatz 4bis OR auf Seite 28 der Fahne. Dieser Artikel behan-
delt das Stimmgeheimnis des unabhangigen Stimmrechtsvertreters. Auch hier fand die Einigungskonferenz
einen Kompromiss. Zwischen dem absoluten Stimmgeheimnis, welches der stdnderatliche Beschluss beinhal-
tete, und der Mdglichkeit, dass der unabhangige Stimmrechtsvertreter die Weisungen der Aktionare in Form
einer allgemeinen Auskunft an den Verwaltungsrat vor der Generalversammlung bekannt geben darf, wurde
ein Mittelweg gefunden. Der unabhangige Stimmrechtsvertreter kann der Gesellschaft eine allgemeine Aus-
kunft Gber die eingegangenen Weisungen erteilen. Er darf die Auskunft nicht friher als drei Werktage vor der
Generalversammlung erteilen und muss anlasslich der Generalversammlung erklaren, welche Informationen
er der Gesellschaft erteilt hat. Mit dieser zwar kurzen, aber doch eingerdumten Frist zur Vorinformation ist es
dem Verwaltungsrat méglich, sich fir den Ablauf der Generalversammlung angemessen vorzubereiten, und die
Planbarkeit des Ablaufes der Generalversammlung wird gewahrleistet. Dies war auch immer ein Anliegen der
von dieser Bestimmung besonders betroffenen Aktiengesellschaften. Immerhin werden ja bei bérsenkotierten
Gesellschaften mitunter bérsenrelevante Aussagen gemacht, und daher ist eine gewisse Vorbereitungszeit fur
den Verwaltungsrat sinnvoll und angebracht.

Die vierte Differenz war der Hauptstreitpunkt; es geht um den Tagungsort im Allgemeinen bzw. um die Zulas-
sigkeit des auslandischen Tagungsortes fiir die Generalversammlung. Bei Artikel 701a Absatz 1bis und Artikel
701b OR, auf Seite 29 der Fahne, setzte sich ebenfalls eine Kompromissvariante durch. Zum Ersten: Die
Zulassigkeit eines auslandischen Tagungsortes wurde ausdriicklich im Gesetz verankert. Hier ist zuhanden
unseres Rates, der ja am geltenden Recht festhalten wollte, zu sagen, dass bereits heute kein ausdriickli-
ches Verbot eines auslandischen Tagungsortes besteht und daher die Kompromissvariante mehr Klarheit und
mehr Rechtssicherheit bringt. Zum Zweiten: Der allgemeine Grundsatz, dass durch die Wahl des Tagungsortes
dem Aktionar die Auslbung seiner Rechte nicht in unsachlicher Weise erschwert werden darf, wurde im Ge-
setz eingefuhrt. Damit wurde den Bedenken Rechnung getragen, welche die Zulassung eines ausléndischen
Tagungsortes mit sich bringt, ndmlich die Gefahr, dass durch die Wahl eines exotischen Tagungsortes einzel-
ne unliebsame Aktionére gezielt benachteiligt werden kénnten. Die Schranke des Rechtsmissbrauchs wurde
ausdrucklich im Gesetz so verankert. Zum Dritten wurden die Bedingungen fir die Zuldssigkeit eines auslandi-
schen Tagungsortes verscharft. Ein auslandischer Tagungsort ist gemass Artikel 701b OR zuldssig, wenn die
Statuten dies vorsehen und der Verwaltungsrat in der Einberufung einen unabhangigen Stimmrechtsvertreter
bezeichnet. Des Weiteren wurde Artikel 704 Absatz 1 Ziffer 9ter OR, auf Seite 32 der Fahne, neu eingefihrt,
gemass welcher der Beschluss der Generalversammlung fiir die Aufnahme einer Statutenbestimmung zur
Ermdglichung der Durchfihrung einer Generalversammlung im Ausland ein qualifiziertes Mehr verlangt. Ein
solcher Statutenanderungsbeschluss braucht mindestens zwei Drittel der vertretenen Stimmen und die Mehr-
heit der vertretenen Aktiennennwerte. Dieses Konzept erhielt mit 18 zu 8 Stimmen bei 0 Enthaltungen die
Zustimmung der Einigungskonferenz.

Bei der letzten Differenz ging es um Artikel 725b Absatz 4 Ziffer 1, auf Seite 36 der Fahne, und um die Frage,
ob wie bisher der Gang zum Richter bei einer Uberschuldung vermieden werden kann, indem ein Gesell-
schaftsglaubiger mit seiner Forderung im Ausmass der Uberschuldung im Rang hinten ansteht, hinter allen
anderen Glaubigern im Rang zurlcktritt und seine Forderung stundet. Diese Mdglichkeit wollte der National-
rat mit seiner Erganzung erschweren. Der Standerat blieb bei seiner Fassung, weil er der Meinung ist, dass
diese Sanierungsmethode bei kleineren und mittleren Unternehmen 0blich ist und in der Praxis sehr wenige
Probleme aufwirft. Die vom Nationalrat beschlossene Anderung héatte nur zu Rechtsunsicherheiten gefiihrt.
Zudem durfte im Zuge der Covid-Krise eine solche Sanierungsmassnahme sehr haufig Anwendung finden. Es
ist ein einfaches und effizientes Instrument, das man nicht abandern sollte. Entgegen der Lehre beantragt die
Mehrheit der Einigungskonferenz hier keine Anderung. Der Standerat setzte sich in dieser Differenz mit 14 zu
10 Stimmen bei 1 Enthaltung durch.

Sie sehen, nach dieser Differenzbereinigung stehen wir nach fast zwélf Jahren am Ende der Aktienrechtsre-

(%) 07.07.2020 5/7


https://www.parlament.ch/de/ratsbetrieb/amtliches-bulletin/amtliches-bulletin-die-verhandlungen?SubjectId=49399

I._ﬁ_i AMTLICHES BULLETIN - BULLETIN OFFICIEL
|:||_|—| Sténderat « Sommersession 2020 « Zwdlfte Sitzung « 18.06.20 « 08h15 « 16.077

Conseil des Etats « Session d’été 2020 « Douziéme séance * 18.06.20 « 08h15 « 16.077

vision. Wie immer bei einem Resultat einer Einigungskonferenz sind nicht alle in allen Punkten vollumfénglich
zufrieden. Dies liegt aber in der Natur einer Einigung, und es kann betont werden, dass das Resultat der Ak-
tienrechtsrevision viele positive Aspekte beinhaltet, welche lhre Zustimmung verdienen. Deshalb wurde denn
auch nach getatigter Diskussion der Gesamtentwurf in der Einigungskonferenz einstimmig verabschiedet.
Der Nationalrat hat der Vorlage am 16. Juni 2020 mit 140 zu 53 Stimmen zugestimmt. Wir beantragen lhnen
daher, dem Antrag der Einigungskonferenz zuzustimmen.

Minder Thomas (V, SH): Erlauben Sie mir als Initianten und somit als einem der Hauptakteure dieser Aktien-
rechtsrevision eine kurze Mand&verkritik, bevor wir die Ziellinie tberqueren. Mehr als sieben Jahre seit dem Ur-
nenentscheid zur Abzocker-Initiative hat deren Umsetzung auf Gesetzesstufe gebraucht. Ich glaube nicht, dass
diese Volksinitiative ohne meine diversen Interventionen im Standerat und in der Kommission fir Rechtsfragen
bundesverfassungskonform umgesetzt worden wére. Immer wieder musste ich die Kommissionsmitglieder und
den Rat an den effektiven Initiativtext erinnern. Zeitweise wurde der Geist der Abzocker-Initiative seitens des
Bundesrates und des Parlamentes verletzt. Mit 216 Seiten und unz&hligen Antrdgen und Gesetzesanderun-
gen, welche die Abzocker-Initiative nicht betreffen, wurde das Fuder Uberladen. Auch ging zeitweise der Geist
dieser Volksinitiative verloren. Weniger ware hier mehr gewesen.

Je langer eine Vorlage in Bundesbern hangig ist, desto grésser ist das Risiko, dass sie mit Einzelantragen
angereichert wird, insbesondere wenn die Beratung Uber eine Legislaturperiode hinausgeht. Das ist vielleicht
auch verstandlich, denn die Aktienrechtsrevision tummelte sich sage und schreibe nicht 12 Jahre, Kollege Rie-
der, sondern 19 Jahre zwischen Bundesrat und Parlament. Bundesratin Metzler hat sie 2001 angestossen.
Bundesrat Blocher und Bundesratin Widmer-Schlumpf sowie Bundesratin Sommaruga beschaftigte sie wah-
rend Jahren. Sie, Frau Bundesratin, bringen nun diese Vorlage ins Ziel. Eigentlich misste man diese 19 Jahre
Gesetzesrevision, die 7 Jahre Umsetzung der Abzocker-Initiative und auch die dabei angefallenen horrenden
Kosten fur
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die Sitzungsgelder und die Léhne der Bundesadministration in einem Fallbeispiel fur Schweizer Gesetzespoli-
tik aufarbeiten. Lehrreich wére das sehr wohl. Es wird jedoch nichts an unserem politischen Verhalten &ndern
und daran, wie Bundesbern eben funktioniert. Die Aktienrechtsrevision, die BekAmpfung und Umsetzung der
Abzocker-Initiative, hat in den vielen Jahren etliche politische Pirouetten gedreht, zeitweise sogar doppelte
Rickwartssalti.

Wenn man an die damals vom Standerat als direkten Gegenvorschlag zur Initiative ins Spiel gebrachte Boni-
steuer denkt, dies insbesondere, weil damals bereits ein verabschiedeter indirekter Gegenvorschlag existierte,
brauchte es seinerzeit von mir mehr als ein mahnendes Wort, denn es wére in der Schweizer Geschichte eine
Premiere gewesen, den Souveran Uber die Volksinitiative, einen indirekten Gegenvorschlag und gleichzeitig
Uber einen direkten Gegenvorschlag abstimmen zu lassen; wohlverstanden, das geltende Recht mit berlick-
sichtigend. Zeitweise hat das Parlament also regelrecht gewurstelt, von Chambre de réflexion war weit und
breit keine Rede.

Zu welchem Fazit komme ich? Wenn wir die direkte Demokratie und somit Volksinitiativen ganz allgemein
hochhalten wollen, so diirfen wir nie mehr eine von Volk und Stdnden angenommene Volksinitiative in eine
gleichzeitig hédngige Gesetzesrevision einpacken; dies nicht nur aus zeitlichem Aspekt, sondern insbesondere,
weil der Souveran bekanntlich Anrecht darauf hat, gegen eine ungenitigende Umsetzung einer Volksinitiative
auf Gesetzesstufe das fakultative Referendum zu ergreifen.

Frau Bundesrétin, ich glaube heute nicht, dass das Referendum gegen diese Aktienrechtsrevision ergriffen
wird. Je dicker und umfangreicher die Vorlage jedoch ist, desto grésser ist das Risiko, dass irgendeine Grup-
pierung das Referendum ergreift. Wenn sich zudem mitten drin noch zuséatzlich eine oder sogar zwei Volksini-
tiativen "tummeln", dann wird ein fakultatives Referendum wahrscheinlicher. Es war also richtig, den indirekten
Gegenvorschlag zur Konzernverantwortungs-Initiative nicht auch noch in diese aktuelle Aktienrechtsrevision
einzupacken. Nochmals: Man hatte auch die Abzocker-Initiative splitten missen.

Ich bitte nun den Rat, dem Antrag der Einigungskonferenz zuzustimmen.

Keller-Sutter Karin, Bundesratin: Mit dem Ergebnis der Einigungskonferenz, das Ihnen heute vorliegt und das
Sie heute beraten, beschliesst das Parlament mit der Aktienrechtsreform in der Tat eine der umfangreichsten
Revisionsvorlagen der letzten Jahre. Herr Stadnderat Minder hat lhnen das jetzt etwas in Erinnerung gerufen;
die urspriingliche Fahne dieser Vorlage umfasste 231 Seiten, das war die Fahne fiir die Sommersession des
Nationalrates im Jahre 2018. Damals hat der Nationalrat als Erstrat zum ersten Mal (iber die Vorlage beraten.
Dann hat sich aber die Fahne im Verlauf der letzten drei Jahre auf nur noch 40 Seiten reduziert, und das war
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jetzt auch das Volumen, das lhnen in der Einigungskonferenz vorlag.

Ich gehe einig mit Herrn Standerat Minder, dass es wohl besser gewesen wére, man hatte die Abzocker-
Initiative respektive die Verordnung gegen tberméssige Vergitungen bei bdrsenkotierten Aktiengesellschaften
separat behandelt und gesplittet. Ich war als Stédnderatin nicht Mitglied der Kommission fir Rechtsfragen,
aber ich habe jeweils fir die Antrage gestimmt, die genau diesen Teil abzutrennen versuchten. Das wére
Ubersichtlicher gewesen, und Ubrigens wére das auch ein Wunsch der Praxis und der Unternehmen gewesen.
Aber es ist jetzt anders gekommen.

Nun, die Hauptpunkte der Revision waren schon vor der Einigungskonferenz entschieden. Die Einigungskon-
ferenz hatte dennoch eine wichtige Aufgabe. Sie hat sich noch einmal Uber die verbleibenden Differenzen
gebeugt und auch Kompromisslésungen gefunden. Ich bin froh, dass es der Einigungskonferenz in der Tat ge-
lungen ist, gute Kompromisse zu finden. Der Antrag, der heute vorliegt, ist vermittelnd, schlissig und meines
Erachtens auch lberzeugend. Das Ziel, die Aktienrechtsrevision im Rahmen dieser Session abzuschliessen,
mit der Schlussabstimmung morgen, liegt nun zum Greifen nahe, und das Aktienrecht konnte hier jetzt wieder
a jour gebracht werden.

Ganz kurz nochmals eine Wiirdigung des Ergebnisses aus Sicht des Bundesrates. Es gab flinf Themen,
Uber welche die Einigungskonferenz letzte Woche diskutiert hat: die Loyalitatsaktien, die Voraussetzungen fiir
die Ausrichtung einer Zwischendividende, das Stimmgeheimnis des unabhangigen Stimmrechtsvertreters, der
Tagungsort der Generalversammlung im Ausland und schliesslich Fragen im Zusammenhang mit der Benach-
richtigung des Gerichts im Falle einer Uberschuldung.

Einzig beim letzten dieser finf Punkte hat sich die Einigungskonferenz nicht fiir einen Kompromissvorschlag
entschieden und ist hier dem bundesratlichen Entwurf gefolgt. Auch bei den Loyalitadtsaktien hat die Einigungs-
konferenz keine Kompromisslésung gefunden, wenn man so will. Aber wenn man genau hinschaut, ist die
Variante des Standerates wahrscheinlich schon ein Kompromiss, weil es ja nicht eine totale Absage an die
allfallige Einfihrung einer Loyalitatsaktie ist. Sie konnten Ihre Kolleginnen und Kollegen im Nationalrat doch
noch davon Uberzeugen, dass es sicher besser ist, den Postulatsbericht des Bundesrates in dieser Sache
abzuwarten, bevor eine solche Bestimmung ins Aktienrecht aufgenommen wird.

In den Ubrigen drei Bereichen ist der Einigungskonferenz der Briickenschlag zwischen Standerat und Natio-
nalrat gelungen. Die Voraussetzungen flr die Ausrichtung der Zwischendividenden werden zwar gelockert,
dennoch muss der Verwaltungsrat dem Glaubigerschutz angemessen Rechnung tragen.

Beim Stimmrechtsvertreter soll neu Folgendes gelten: Der unabhangige Stimmrechtsvertreter muss die Wei-
sungen vertraulich behandeln. Trotzdem ermdglicht man dem Verwaltungsrat aber eine angemessene Vor-
bereitung der Generalversammlung, indem ihm kurz vor der Generalversammlung eine allgemeine Auskunft
erteilt werden darf. Art und Umfang der Auskunft miissen der Generalversammlung bekannt gegeben werden.
Beim auslandischen Tagungsort der Generalversammlung soll neu Folgendes gelten: Das Gesetz anerkennt
neu ausdriicklich, dass ein auslandischer Tagungsort der Generalversammlung zulassig ist. Das Gesetz for-
muliert allerdings gleichzeitig die Voraussetzungen, die erflllt sein miissen, damit die Generalversammlung
ausserhalb der Schweiz stattfinden kann, ndmlich eine statutarische Grundlage, die mit qualifiziertem Mehr
eingeflhrt wird.

Ich habe es vorweggenommen: Damit liegt ein guter Kompromissantrag vor, welchen der Bundesrat voll und
ganz unterstitzen kann. Mir bleibt letztlich noch, lhnen fir die Arbeit, die Sie geleistet haben, herzlich zu dan-
ken, vorab in der Kommission fiir Rechtsfragen, aber auch im Plenum des Sténderates. Ich danke Ihnen dafr,
dass Sie dieses Ergebnis jetzt méglich gemacht haben. Stellvertretend fiir alle danke ich dem Prasidenten der
Kommission fiir Rechtsfragen, Herrn Standerat Rieder.

Ich bitte Sie, dem Antrag der Einigungskonferenz zuzustimmen.

Abstimmung — Vote

Fir den Antrag der Einigungskonferenz ... 41 Stimmen
(Einstimmigkeit)

(3 Enthaltungen)

Prasident (Stockli Hans, Prasident): Das Geschéft ist damit bereit fiir die Schlussabstimmung. Ich danke allen
Beteiligten. Es bestehen gute Voraussetzungen dafilr, dass das Gesetz dann auch greift.
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